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IPMMA Dashboard - Dezembro/2024

Patrimoénio Rentabilidade Meta Gap VaR 1,252
R$ 17.549.118.93 Més Acum. Més Acum. Més Acum. 0,13%
0,04% 6,76% 0,94% 10,18% -0,90p.p. -3,42p.p.

Evolucao do Patriménio
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As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela SETE CONFIANCA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu

grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos -

FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa

do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendével a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagdes Diarias.



IPMMA Carteira - Dezembro/2024

ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG. 4.963 RETORNO (R$) (%) TXADM
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 4.352.533,89 32,54% D40 7,1"pb" R$ 16.072,76  0,24% 0,10%
BB IDKA 2 TP FI RF PREVID R$ 5.394.250,59 40,33% D+1 7,1"pb" R$ -8.163,11 -0,15% 0,20%
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRA... R$ 3.114,65 0,02% D40 7,1"pb" R$ 20,94 0,60% 1,75%
LME REC IMA-B FI RF R$ 1.274.769,74 9,53% D+1009 7,1l "a" R$ -40.183,65 -3,06% 0,00%
BRA1 FI RENDA FIXA R$ 298.534,39 2,23% D+1445 7,11 "a" R$ -55,23 -0,02% 1,30%
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC R$ 1.370.737,34 10,25% D+0 7,11 "a" R$ 32.522,17 0,80% 0,20%
BB SOLIDEZ AUTOMATICO FIC RENDA FIXA SI... R$ 124.425,92 0,93% D40 7,11 "a" R$ 158,49 0,04% 1,75%
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR R$ 558.194,69 4,17% VR 7,V "a" R$ -2.762,05 -0,49% 0,00%
Total investimentos R$ 13.376.561,21 100.00% R$ -2.389,68 0,04%

Disponibilidade R$ 4.172.557,72 - - -

Total patrimonio R$ 17.549.118,93 100.00%
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IPMMA Distribuicdao - Dezembro/2024

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Fixa 100,00% R$ 13.376.561,21 [0
Total 100,00% R$ 13.376.561,21

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.

Artigo 79, Inciso I, Alinea " b " 72,89% R$ 9.749.899,13 [
Artigo 72, Inciso lll, Alinea " a " 22,94% R$ 3.068.467,39 (D
Artigo 79, Inciso V, Alinea " a " 4,17% R$ 558.194,69 D
Total 100,00% R$ 13.376.561,21

-
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As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo é assumida pela SETE CONFIANCA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu
grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagdes Diarias.



IPMMA Distribuicdao - Dezembro/2024

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.
BB GESTAO 84,07% R$ 11.245.062,39 0

GRAPHEN INVESTIMENTOS 13,70% R$ 1.832.964,43 D

QLZ GESTAO 2,23% R$ 298.534,39 B

Total 100,00%  R$ 13.376.561,21

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

BB GESTAO 84,07% R$ 11.245.062,39 W

RJI CORRETORA 15,93% R$ 2.131.498,82 D

Total 100,00% R$ 13.376.561,21

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo é assumida pela SETE CONFIANCA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu
grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagdes Diarias.
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IPMMA Distribuicdao - Dezembro/2024

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.

IDKA IPCA 2A 40,33% R$ 5.394.250,59
IRF-M 1 32,54% R$ 4.352.533,89
IMA-B 11,76% R$ 1.573.304,13
CDI 11,20% R$ 1.498.277,91
IPCA 4,17% R$ 558.194,69
Total 100,00% R$ 13.376.561,21

<
©
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As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela SETE CONFIANCA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu
grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.



IPMMA Distribuicdao - Dezembro/2024

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.

0 a 30 dias 84,07% R$ 11.245.062,39 W
Acima 2 anos 11,76% R$ 1.573.304,13 D
(vide regulamento) 4,17% R$ 558.194,69 D
Total ,00% R$ 13.376.561,21
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As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo é assumida pela SETE CONFIANCA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu
grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.



IPMMA

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacoes Compromissadas - 7, |l

Fl Renda Fixa - 7, lll "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancérios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

FI Acbes - 8, |
FI de indices Acbes - 8, Il
Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

FI Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
Fl Investimento no Exterior - 9, Il
FI Acdes - BDR Nivel | - 9, lll

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
60%
60%
20%
5%
5%
5%

RESOLUCAO(%)

30%
30%

RESOLUCAO(%)
10%
10%
10%

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00

R$ 9.749.899,13
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 3.068.467,39
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 558.194,69
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 13.376.561,21

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

Enquadramentos 4.963 - Dezembro/2024

(%)

0.00%
72.89%
0.00%
0.00%
22.94%
0.00%
0.00%
4.17%
0.00%
0.00%
100,00%

(%)
0.00%

0.00%
0,00%

(%)
0.00%
0.00%
0.00%
0,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)
0,00%
30,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Inferior(%)

0,00%
0,00%

Inferior(%)
0,00%
0,00%
0,00%

Alvo(%)
10,00%
47,00%

0,00%
0,00%
15,00%
0,00%
4,00%
3,00%
1,00%
0,00%

Alvo(%)

10,00%
0,00%

Alvo(%)
0,00%
0,00%
5,00%

Superior(%)
100,00%
100,00%
100,00%

5,00%
60,00%
60,00%
20,00%

5,00%

5,00%

5,00%

Superior(%)
30,00%
30,00%

Superior(%)

10,00%
10,00%
10,00%
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IPMMA

FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUGCAO(%)
FI Multimercado - aberto - 10, | 10%
FI em Participacdes - 10, Il 5%
FI "Acdes - Mercado de Acesso" - 10, I 5%

Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%)
FI Imobiliario - 11 5%
Total Fundos Imobiliarios

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUCI:\O(%)

Empréstimos Consignados - 12 5%
Total Empréstimos Consignados
Total Global

Enquadramentos 4.963 - Dezembro/2024

POLITICA DE INVESTIMENTO

CARTEIRA (R$) (%)
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
R$ 0,00 0.00% 0,00% 5,00% 10,00%
R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 5,00%
R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 5,00%

R$ 0,00 0,00%

CARTEIRA (R$%) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 5,00%
R$ 0,00 0,00%

CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 5,00%
R$ 0,00 0,00%
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IPMMA Metas - Dezembro/2024
PERIODO SALDO ANTERIOR SALDO FINAL META RENT.(R$) RENT.(%) GAP
Janeiro R$ 17.868.709,65 R$ 18.738.759,90 0,84% R$ 148.216,55 0,75% -0,08p.p.
Fevereiro R$ 18.738.759,90 R$ 19.100.607,65 1,25% R$ 112.568,74 0,58% -0,66p.p.
Margo R$ 19.100.607,65 R$ 18.571.488,45 0,58% R$ 145.651,50 0,75% 0,17p.p.
Abril R$ 18.571.488,45 R$ 18.480.031,71 0,80% R$ 59.234,52 0,29% -0,50p.p.
Maio R$ 18.480.031,71 R$ 18.564.637,25 0,88% R$ 147.329,44 0,77% -0,11p.p.
Junho R$ 18.564.637,25 R$ 19.598.313,16 0,63% R$ 87.464,54 0,42% -0,21p.p.
Julho R$ 19.598.313,16 R$ 18.027.021,78 0,80% R$ 150.809,74 0,79% -0,00p.p.
Agosto R$ 18.027.021,78 R$ 17.830.493,65 0,40% R$ 78.433,57 0,43% 0,03p.p.
Setembro R$ 17.830.493,65 R$ 17.336.035,80 0,86% R$ 109.465,67 0,61% -0,24p.p.
Outubro R$ 17.336.035,80 R$ 17.719.399,79 0,98% R$ 127.061,72 0,71% -0,26p.p.
Novembro R$ 17.719.399,79 R$ 15.260.106,19 0,81% R$ 75.532,51 0,42% -0,38p.p.
Dezembro R$ 15.260.106,19 R$ 17.549.118,93 0,94% R$ -2.389,68 0,04% -0,90p.p.
Total R$ 15.260.106,19 R$ 17.549.118,93 10,18% R$ 1.239.378,82 6,76% -3,42p.p.
Janeiro R$ 22.872.008,57 R$ 21.444.275,90 0,93% R$ 250.686,65 1,11% 0,18p.p.
Fevereiro R$ 21.444.275,90 R$ 21.353.430,60 1,24% R$ 221.506,67 0,99% -0,25p.p.
Margo R$ 21.353.430,60 R$ 21.260.888,24 1,11% R$ 170.465,81 0,77% -0,34p.p.
Abril R$ 21.260.888,24 R$ 20.671.798,34 1,01% R$ 167.192,46 0,75% -0,26p.p.
Maio R$ 20.671.798,34 R$ 20.389.598,26 0,63% R$ 191.394,46 0,88% 0,25p.p.
Junho R$ 20.389.598,26 R$ 20.126.189,52 0,32% R$ 120.199,31 0,58% 0,26p.p.
Julho R$ 20.126.189,52 R$ 19.838.025,85 0,52% R$ 202.914,69 0,94% 0,43p.p.
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IPMMA Metas - Dezembro/2024
Agosto R$ 19.838.025,85 R$ 19.081.090,57 0,63% R$ 197.821,98 0,93% 0,30p.p.
Setembro R$ 19.081.090,57 R$ 19.060.640,54 0,66% R$ 131.511,21 0,65% -0,01p.p.
Outubro R$ 19.060.640,54 R$ 18.830.229,03 0,64% R$ 98.385,75 0,48% -0,15p.p.
Novembro R$ 18.830.229,03 R$ 20.719.290,98 0,68% R$ 217.595,31 1,09% 0,41p.p.
Dezembro R$ 20.719.290,98 R$ 17.868.709,65 0,96% R$ 184.923,84 0,97% 0,01p.p.
Total R$ 20.719.290,98 R$ 17.868.709,65 9,75% R$ 2.154.598,14 10,62% 0,87p.p.
Janeiro R$ 23.167.039,12 R$ 21.938.343,55 0,95% R$ 47.522,68 3,98% 3,03p.p.
Fevereiro R$ 21.938.343,55 R$ 23.687.381,06 1,42% R$ 225.837,44 1,00% -0,42p.p.
Marco R$ 23.687.381,06 R$ 22.710.672,97 2,03% R$ 484.550,56 2,10% 0,07p.p.
Abril R$ 22.710.672,97 R$ 23.736.848,57 1,47% R$ 291.725,47 1,28% -0,19p.p.
Maio R$ 23.736.848,57 R$ 21.988.408,47 0,88% R$ 176.815,91 0,77% -0,11p.p.
Junho R$ 21.988.408,47 R$ 21.790.767,93 1,08% R$ 569,03 0,02% -1,06p.p.
Julho R$ 21.790.767,93 R$ 21.707.000,91 -0,27% R$ 4.202,68 0,01% 0,28p.p.
Agosto R$ 21.707.000,91 R$ 20.721.825,15 0,05% R$ 36.782,81 0,20% 0,15p.p.
Setembro R$ 20.721.825,15 R$ 22.525.577,30 0,12% R$ 51.622,76 0,27% 0,15p.p.
Outubro R$ 22.525.577,30 R$ 21.154.552,56 1,00% R$ 325.002,74 1,49% 0,49p.p.
Novembro R$ 21.154.552,56 R$ 20.778.312,26 0,82% R$ -33.336,20 -0,13% -0,95p.p.
Dezembro R$ 20.778.312,26 R$ 22.872.008,57 1,03% R$ 199.185,31 0,95% -0,09p.p.
Total R$ 20.778.312,26 R$ 22.872.008,57 11,12% R$ 1.810.481,19 12,52% 1,40p.p.
Janeiro R$ 21.431.191,30 R$ 21.454.311,19 0,69% R$ 15.826,70 0,07% -0,62p.p.
Fevereiro R$ 21.454.311,19 R$ 20.005.141,68 1,30% R$ -91.190,09 -0,45% -1,76p.p.
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IPMMA

Marco
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Total

R$ 20.005.141,68
R$ 21.485.845,64
R$ 20.130.287,50
R$ 20.483.715,04
R$ 20.500.900,04
R$ 20.463.801,37
R$ 21.753.170,77
R$ 20.580.535,89
R$ 21.551.832,29
R$ 20.661.421,40
R$ 20.661.421,40

R$ 21.485.845,64
R$ 20.130.287,50
R$ 20.483.715,04
R$ 20.500.900,04
R$ 20.463.801,37
R$ 21.753.170,77
R$ 20.580.535,89
R$ 21.551.832,29
R$ 20.661.421,40
R$ 23.167.039,12
R$ 23.167.039,12

1,37%
0,75%
1,27%
0,97%
1,40%
1,31%
1,60%
1,69%
1,39%
1,17%
16,08%

R$ 37.543,01
R$ 112.490,80
R$ 102.554,68

R$ -9.094,92

R$ 16.340,56

R$ 22.717,90

R$ 82.135,98
R$ -187.748,48
R$ 385.407,88
R$ 870.800,20

R$ 1.357.784,22

Metas - Dezembro/2024

0,21%
0,55%
0,47%
-0,03%
0,07%
0,11%
0,38%
-0,85%
1,85%
0,13%
2,51%

-1,16p.p.
-0,21p.p.
-0,80p.p.
-1,01p.p.
-1,34p.p.
-1,21p.p.
-1,23p.p.
-2,55p.p.
0,45p.p.
-1,04p.p.
-13,57p.p.
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IPMMA

ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF...

BB PERFIL FIC RF REF DI...

BB IDKA 2 TP FI RF...

BB AUTOMATICO SETOR PUBLICO FIC RF...
LME REC IPCA...

LME REC IMA-B FI RF

BRA1 FI RENDA FIXA

BB SOLIDEZ AUTOMATICO FIC RENDA FIXA...

BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO...

CNP)

11.328.882/0001-35
13.077.418/0001-49
13.322.205/0001-35
04.288.966/0001-27
12.440.789/0001-80
11.784.036/0001-20
10.883.252/0001-60
42.592.357/0001-56
42.592.315/0001-15

Més (%)
0,24%
0,80%
-0,15%
-0,49%
-3,06%
-0,02%
0,04%
0,60%

Ano (%)
7,79%
10,40%
6,08%
-9,03%
-3,93%
-0,82%
2,46%
2,64%

RENTABILIDADE
12 meses (%)24 meses (%)

7,79%
10,40%
6,08%
1,50%
-9,03%
-3,93%
-0,82%
2,46%

21,49%
24,16%
18,52%
-12,10%
0,61%
-35,31%
4,49%

Rentabilidade dos ativos - Dezembro/2024

Inicio (%)

38,47%
40,29%
35,64%
1,51%
-9,86%
2,50%
-74,16%
Infinity%
2,64%
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Titulos - Dezembro/2024

IPMMA

TiTULO VENC. COMPRA QTD. P.U. MARCACAO VALOR COMPRA VALOR ATUAL RETORNO
COMPRA ATUAL

Total Publicos R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )

Total Privados R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )

Total Global R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( NaN% )
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19 trimestre

O ano de 2024 comegou com uma abordagem mais cautelosa em relagcdo aos ativos € uma redugao
na disposigao para assumir riscos. Isso ocorreu devido a percepgéao de que o inicio do ciclo de cortes
nas taxas de juros nos Estados Unidos poderia demorar mais do que inicialmente previsto. Este cenario
foiinfluenciado pordiscursos de membros do Federal Reserve (FED), que reduziram significativamente
a probabilidade de um corte de juros em margo. Além disso, preocupacgdes sobre o enfraquecimento
da atividade econdmica na China e possiveis impactos em outras economias, incertezas relacionadas
ao cenario eleitoral nos EUA, e bloqueios no Mar Vermelho que elevaram os custos de frete,
contribuiram para adicionar um risco inflacionario ao panorama econdémico, resultando em um
desempenho negativo dos ativos de risco.

Em fevereiro, a reavaliagao sobre o adiamento do inicio dos cortes na curva de juros americana para o
segundo semestre gerou grande volatilidade nos mercados. Nesse contexto, no Brasil, o mercado
continuou a reagir fortemente aos eventos globais. O més de margo finalizou o primeiro trimestre do
ano com menor volatilidade nos ativos financeiros nos paises desenvolvidos, destacando-se a
estabilizacdo dos mercados de renda fixa. Esse movimento foiimpulsionado por sinais de uma possivel
flexibilizagao futura da politica monetaria por parte dos bancos centrais das principais economias. No
entanto, enfatizou-se que a convergéncia das taxas de inflagdo para suas metas, em um cenario de
atividade econdmica resiliente e um mercado de trabalho ainda aquecido, permanecem como
objetivos principais. Isso sugere que qualquer avango em diregao a flexibilizagdo monetaria sera feito
de maneira bastante cautelosa.

29 trimestre

O segundo trimestre de 2024 comegou com uma alta volatilidade no mercado, ainda refletindo os
desdobramentos da reunido do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) ocorrida no final de marco.
Naquela reunido, o FED indicou que poderia ser necessario manter a taxa de juros no nivel atual por
mais tempo do que o previsto ha alguns meses, o que pressionou a curva de juros para cima. No
cenario doméstico, a incerteza global, combinada com discussdes sobre politica fiscal, aumentou o
risco, levando o Banco Central do Brasil (BCB) a reconsiderar a sinalizagdo de um corte de 50 pontos
base na reunido do Comité de Politica Monetaria (COPOM) de maio.

Em maio, poucas mudangas ocorreram no dmbito internacional, com a economia norte-americana
consolidando um cendrio de juros mais altos por um periodo prolongado. Apesar de alguma
acomodacéo nainflagdo més a més, os indicadores de atividade mostraram-se resilientes, o mercado
de trabalho permaneceu aquecido e a inflagdo continuou distante da meta de 2% ao ano do FED.
Diferentemente do cenario internacional, a percepcéao de deterioragdo no &mbito doméstico persistiu
em maio, alimentada por incertezas fiscais e ruidos em relagao a politica monetaria.

Na sua ultima reunido, o COPOM reduziu o ritmo dos cortes na taxa de juros para 25 pontos base.
Embora essa redugcdo menos acentuada ja fosse amplamente esperada, a decisdo nao unanime do
comité intensificou as incertezas sobre os préximos passos da politica monetéria, levando a uma
deterioragao nas expectativas do mercado.
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Em junho, dados de atividade da economia americana mostraram-se ligeiramente mais fracos,
sugerindo que a restricao da politica monetaria poderia comegar a ter efeitos mais pronunciados nos
préoximos meses. Nesse contexto, o FOMC manteve a taxa dos Fed Funds inalterada, fazendo apenas
ajustes marginais na sua avaliagao do cenario, reconhecendo progresso apenas modesto em diregao
ao objetivo de inflagdo de 2% ao ano.

No fechamento do trimestre, houve uma nova rodada de deterioracdo na percepcéo sobre a condugéo
da politica econé6mica doméstica. Isso ocorreu apesar de o COPOM ter mantido a taxa bésica de juros
estavel de forma unénime, reduzindo as incertezas que surgiram apoés a ultima decisao dividida do
comité.

3° Trimestre

O terceiro trimestre de 2024 comecou de forma bastante agitada. Em julho, o cenario das eleigcbes
norte-americanas mudou drasticamente apés o atentado contra o candidato republicano Donald
Trump, a desisténcia de Joe Biden como candidato democrata e a indicagdo de Kamala Harris em seu
lugar. Em termos econdmicos, a desaceleragdo da economia americana permitiu que o comité
discutisse novamente o inicio de um ciclo de cortes na taxa de juros, preparando o terreno para uma
possivel reducéo na préxima reuniao.

Em agosto, na Zona do Euro, a atividade econ6mica continuou a se deteriorar, resultando numa
convergéncia mais rapida da inflagdo do que em outras regides. Este panorama deu ao Banco Central
Europeu (BCE) mais confianga para continuar o ciclo de flexibilizagado das taxas diretoras, embora os
dirigentes ainda enfatizassem a necessidade de cautela. Na China, o Banco Popular da China (PBoC)
manteve uma abordagem cautelosa em resposta a desaceleragao econémica.

No Brasil, agosto foi marcado por declaragdées mais duras do Diretor de Politica Monetaria do Banco
Central, aumentando a expectativa de que o Comité de Politica Monetaria (COPOM) pudesse iniciar
um novo ciclo de elevagao da SELIC. Setembro trouxe dois eventos significativos que impactaram
positivamente os mercados internacionais. Nos Estados Unidos, o Fed comecou o ciclo de
flexibilizacao da politica monetaria mais rapidamente do que o mercado esperava, com um corte de
0,50% na taxa basica. Simultaneamente, o governo chinés anunciou medidas para estimular sua
economia e o setor imobiliario.

No entanto, no cenario doméstico, os ativos de risco foram negativamente impactados devido a
preocupacoes fiscais e ao inicio de um ciclo de aumento das taxas de juros. Ao contrario do que estava
ocorrendo na maioria dos paises, onde o afrouxamento monetario predominava, o Banco Central do
Brasil iniciou um novo ciclo de aperto monetario em sua reunido de setembro, elevando a SELIC em
0,25%.

4° Trimestre

O ultimo trimestre do ano comegou com a agéncia Moody's elevando a nota de crédito do Brasil,
aproximando o pais do grau de investimento e mantendo uma perspectiva positiva. No entanto, as
preocupacgdes fiscais continuaram a impactar negativamente os ativos brasileiros, principalmente
devido a auséncia de medidas concretas para a redugao dos gastos publicos e a crescente
preocupacao com a trajetdria da divida publica.
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No cenario internacional, Donald Trump foi eleito presidente dos Estados Unidos para um segundo
mandato, apo6s atingir os 270 votos necessarios no colégio eleitoral. Além disso, o Partido Republicano
conseguiu retomar o controle do Senado. No dia 28 de novembro, foi anunciado um pacote fiscal nos
EUA que, em termos de magnitude, ficou aquém das expectativas do mercado. Isso resultou em um
aumento significativo no valor do délar e nas taxas de juros.

Dezembro foi marcado por um crescimento econdmico maior que o esperado no Brasil, com a
economia apresentando uma expansao de 3,3% em nove meses, superando as expectativas iniciais
de 1,5%. O desemprego atingiu niveis histdricos baixos, com uma taxa de 6,1% no trimestre encerrado
em novembro, a menor ja registrada pelo IBGE. Além disso, o déficit primario do governo foi menor que
o previsto, com uma estimativa de 0,6% do PIB, abaixo da previséo inicial de 0,8%.

No entanto, o ano também foi marcado por desafios, incluindo uma inflagdo acima da meta
estabelecida pelo Banco Central, com o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo-15 (IPCA-
15) fechando o ano com alta de 4,71%, acima da meta de 3% com margem de 1,5 ponto percentual
para cima ou para baixo. A taxa basica de juros, a Selic, foi elevada para 12,25% ao ano, com previsoes
de novas altas em 2025, o que pode afetar o crescimento econémico. Além disso, o mercado financeiro
apresentou uma desconfianga crescente sobre a economia, com especulagdes sobre a politica fiscal
e a altado ddlar, que pode aumentar a inflacdo e frear o crescimento.
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Indicadores Financeiros

IRF-M IRF-M 1 CDI IMA-B IDKA 2 Poupanga IPCA Ibovespa S&P 500 BDR Délar Selic
2023 16,46% 13,20% 13,00% 15,94% 16,99% 7,43% 4,62% 22,28% 24,58% 26,33% 24,58% 11,75%
jan-24 0,67% 0,83% 0.97% -0,45% 0,76% 0,59% 0,42% -4,79% 1,59% 4,78% 2,32% 11,25%
fev-24 0,46% 0,76% 0,80% 0,55% 0,46% 0,51% 0,83% 0,99% 5,17% 6,30% 0,60% 11,25%
mar-24 0,54% 0,84% 0,83% 0,08% 0,55% 0,53% 0,16% -0,71% 3,10% 4,04% 0,26% 10,75%
abr-24 -0,52% 0,58% 0,89% -1,61% -0,48% 0,60% 0,38% -1,70% -4,16% 0,57% 3.,51% 10,75%
mai-24 0,66% 0,78% 0,83% 1,33% 0,56% 0,59% 0,46% -3,04% 4,80% 7,32% 1,35% 10,50%
jun-24 -0,29% 0,63% 0,79% -0,97% -0,53% 0,54% 0,21% 1,48% 3.47% 12,79% 6,05% 10,50%
jul-24 1,34% 0,94% 0.91% 2,09% 1,04% 0,57% 0,38% 3,02% 1,13% 0,29% 1,86% 10,50%
ago-24 0,66% 0,77% 0,87% 0,52% 0,69% 0,57% -0,02% 6,54% 2,28% 0,55% -0,10% 10,50%
set-24 0,34% 0,82% 0,83% -0,67% 0,12% 0,60% 0,44% -3,08% 2,02% -0.21% -3,68% 10,75%
out-24 0,21% 0,84% 0,93% -0,65% 0,11% 0,60% 0,56% -1,60% -0,99% 6,02% 6,05% 10,75%
nov-24 -0,52% 0,57% 0,79% 0,02% -1,09% 0,57% 0,39% -3,12% 5,73% 8,32% 4,77% 11,25%
dez-24 -1,66% 0,70% 0,93% -2,62% -2,15% 0,58% 0,52% -4,28% -2,50% 4,64% 2,29% 12,25%
12 meses 1,80% 9,40% 10,82% -2,49% 5,78% 7,03% 4,83% -10,36% 23,84% 70,59% 27,91% 12,25%
2024 1,80% 9,40% 10,82% -2,49% 5,78% 7,03% 4,83% -10,36% 23,84% 70,59% 27,91% 12,25%

Grafico acumulado 24 meses
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