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1. CENARIO ECONOMICO

1.1 Destaques do més

- Cendrio Brasil: Desinflacdo avanca com expectativas revisadas para baixo, mas acima da meta; atividade modera sob
politicas restritivas; deterioracao politica eleva incertezas fiscais para 2026, com impasses em arrecadacéo.

- Cenario Internacional: Recuperacdo moderada em 2026, com US resiliente (PIB 3,9% Q3 2025); riscos de protecionismo
e geopolitica persistem, mas acordos comerciais aliviam emergentes.

- Bolsa Brasileira: Ibovespa acima de 158 mil pontos, fluxos estrangeiros de R$ 29,3 bilhdes anuais; setores exportadores
ganham com remocao de sobretaxas.

- Projecées: IPCA 5,14% em 2025 (janeiro Focus), Selic 15,00%; corte inicia em marco 2026 para 12,5% final; PIB 2,06% em
2025, moderacdo em 2026.

1.2 Cenério Brasileiro

A economia brasileira em novembro de 2025 apresenta sinais de consolidacdo em um periodo de transicao, com a
desinflacdo avancando e a atividade econémica em processo de moderacao. A inflacido mantém trajetoria benigna, com
expectativas revisadas para baixo entre 2025 e 2028, embora ainda acima do centro da meta, o que gera desconforto entre
os diretores do Copom. O IPCA acumulado reflete pressées subjacentes controladas, ancoradas em uma comunicacao
consistente e técnica do Banco Central desde a pandemia de COVID-19. Politicas monetérias restritivas implementadas
desde 2022 contribuem para essa dindmica, enfatizando incertezas globais, expectativas inflaciondrias e dindmicas do
mercado de trabalho.

O crescimento do PIB desacelera, alinhado aos efeitos cumulativos de um ambiente geoeconémico nebuloso e barreiras
comerciais intensificadas. Indicadores conjunturais apontam para uma moderacdo na demanda, com o cambio
permanecendo estavel em torno de R$ 5,50 a R$ 6,00 por dolar. No ambito fiscal, novembro foi caracterizado por piora na
articulacdo politica e aumento de incertezas para 2026, com impasses em medidas de aumento de arrecadacao e revisdo de
beneficios tributarios. Pautas-bomba no Congresso e discussdes no TCU sobre o centro da meta fiscal reforcam a
fragilidade das contas publicas, potencializando volatilidade em ativos locais se houver mudanca na meta fiscal.

Setorialmente, resultados corporativos surpreenderam positivamente, sustentando o apetite por risco. Setores
exportadores, como agronegoécio e commaodities, beneficiam-se da retirada de sobretaxas americanas de 40% sobre
produtos como café, carnes e frutas, aliviando tensées comerciais. A perspectiva de flexibilizacdo monetaria em 2026
reforca a demanda por ativos locais, com o Copom mantendo postura cautelosa e priorizando a ancoragem das expectativas.

IPCA: O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) do més de novembro foi 0,18%, 0,09 ponto percentual
(p.p.) acima da taxa de 0,09% de outubro. No ano, o IPCA acumula alta de 3,92% e, nos Ultimos 12 meses, o indice ficou em
4.46%, abaixo dos 4,68% dos 12 meses imediatamente anteriores.

Em novembro, cinco dos nove grupos de produtos e servicos pesquisados vieram com variacdo positiva. Despesas
pessoais (0,77%) e Habitacdo (0,52%) apresentaram as maiores variacoes e o maior impacto (0,08 p.p. cada), seguidos
de Vestuario (0,49%), Transportes (0,22%) e Educacao (0,01%). Os demais grupos ficaram no campo negativo: Artigos de
residéncia (-1,00%), Comunicacao (-0,20%), Saude e cuidados pessoais (-0,04%) e Alimentacao e bebidas (-0,01%).

1.3 Cenario Internacional
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O ambiente global em novembro de 2025 transita para uma recuperag¢ao moderada em 2026, apds um ano desafiador
marcado por desaceleracdo do crescimento, impulsionada por politicas monetarias restritivas, tensdes geoeconémicas e
barreiras comerciais entre principais economias. Projecdes do FMI indicam desinflacdo gradual, com inflacdo em economias
avancadas permanecendo ligeiramente acima das metas. Acordos comerciais, como o entre Estados Unidos e China,
reduzem tensdées e aliviam o comércio, enfraquecendo o délar e beneficiando mercados emergentes.

Nos Estados Unidos, a atividade econdémica demonstra resiliéncia, com inflacdo acima da meta de 2% e moderacao no
mercado de trabalho. O GDPNow do Fed de Atlanta estima crescimento anualizado de 3,9% no terceiro trimestre de 2025,
enguanto o Weekly Economic Index do Fed de Dallas estabiliza em 2,1%. Vendas no varejo avancam 6% interanual, e o ISM
de Servigos permanece expansionista, refletindo demanda sélida por servicos e consumo familiar robusto. A comunicacdo do
Federal Reserve revela ambiguidades e fragmentacdo, com declaracdes individuais contraditérias e interferéncias politicas
erodindo credibilidade, contrastando com a consisténcia do Banco Central brasileiro.

Riscos incluem tensées comerciais persistentes, politicas protecionistas industriais limitando o crescimento, elevado
endividamento publico e choques geopoliticos no Oriente Médio ou envolvendo China-Taiwan, fontes potenciais de
volatilidade e pressédo sobre precos. Essa dindmica externa mais favoravel, com alivio em tarifas e juros menos restritivos,
apoia uma melhora gradual, condicionada a monitoramento prudente.

1.4 Bolsa

O mercado de acdes brasileiro em novembro de 2025 registra forte desempenho, com o Ibovespa renovando recordes e
superando os 158 mil pontos. Essa alta resulta de um ambiente externo favoravel, incluindo o acordo EUA-China e a
remocao de sobretaxas sobre exportacoes brasileiras, combinado a fatores internos como resultados corporativos positivos
e perspectiva de ciclo de flexibilizacdo monetaria pelo Banco Central em 2026.

Fluxos estrangeiros contribuem significativamente, com entrada de R$ 3,4 bilhées na B3 até 25 de novembro, elevando o
acumulado anual para R$ 29,3 bilhdes. Setores sensiveis a commodities e exportacdes, como agronegdcio e mineracao,
lideram ganhos, beneficiados pelo alivio comercial. A reprecificacdo volatil de cortes de juros pelo Fed enfraquece o délar,
ampliando o apetite por risco em emergentes. No entanto, riscos cambiais de choques externos ou ruidos fiscais
domésticos, como o dolar atingindo R$ 6,30 em episddios passados, demandam cautela, potencializando um segundo ciclo
de valorizacdo se a reprecificacdo prosseguir sem interrupgoes.

1.5 Projecoes

As projecoes de mercado, coletadas através dos Boletins Focus, apresentaram uma evolucdo nas expectativas para os
principais indicadores econémicos ao longo de 2025 a partir dos relatérios Focus de janeiro, setembro e outubro de 2025.

IPCA (variacdo %)

- 2025: A projecao mediana para o IPCA em 2025 foi revisada para baixo.
o Janeiro erade 5,00%;
o Outubroerade 4,55%;
o Novembro era de 4,43%;
o Agoraem dezembro de 4,40% (dentro do teto de 4,50%).

- 2026: As expectativas também se moderaram.
o Janeiro erade 4,28%;
o Outubro erade 4,20%;
o Novembro erade 4,17%;
o Agoraem Dezembro de 4,16%.
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- 2027 e 2028: As expectativas se mantem em 3,80% e 3,50% respectivamente,
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior)

- 2025: As projecoes para o crescimento do PIB em 2025 mantiveram-se relativamente estaveis. Em janeiro, a mediana era
de 2,02%, em setembro foi de 2,16%. Em novembro, 2,17% e em dezembro em 2,25%. Isso indicou uma visao consistente
de crescimento moderado para o ano.

. 2026: O crescimento esperado se projeta com estabilidade mantendo os mesmos 1,80% desde o inicio do ano.

. 2027 e 2028: As expectativas se mantem em 1,84% e 2,00% respectivamente,

Cambio (R$/US$)

- 2025: As expectativas para o cambio em 2025 mostraram uma apreciacdo da moeda nacional ao longo do ano. Em janeiro,
aprojecdo erade R$ 6,00, diminuindo para R$ 5,48 em setembro, R$ 5,41 em novembro e em dezembro R$ 5,40.

. 2026: As projecoes foram de R$ 6,00 em janeiro, R$ 5,58 em setembro e R$ 5,50 em novembro, mantida a projecdo em
dezembro os mesmos R$ 5,50, também projetada para os proximos anos de 2027 e 2028.

Selic (% a.a)

- 2025: Ataxa Selic esperada para o final de 2025 foi consistente em 15,00% ao longo dos trés periodos analisados (janeiro,
outubro e novembro), reforcando a postura de manutencao da taxa em patamar elevado.

- 2026: Houve uma leve revisao para baixo nas expectativas. A Selic projetada era de 12,00% em janeiro, caindo para
12,25% em setembro e 12,00% em novembro, mas agora em dezembro, uma leve alta para os 12,25%.

- 2027 e 2028: Projecdes dos mesmos 10,50% e para 2028 uma pequena reducao de 10% para 9,50%.

1.6 Indicadores Financeiros
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2. ANALISE DA CARTEIRA

2.1 Composicao da Carteira

. . . Saldoem Saldo em Ganho ou
A YD AT 31/10/2025 28/11/2025 Perda Fin.
BB PREVID RF PERFILFIC R$34.725,06 R$35.092,70 R$367,63 1,06%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 R$5.396.563,68 R$5.449.15243 R$52.588,75 0,97%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP FIC R$7.868.060,61 R$5.076.551,42 R$78.490,81 1,00%
BB RENDA FIXA CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC DE FI R$1.406,77 R$52.283,00 R$370,19 0,52%
BB SOLIDEZ AUTOMATICO FIC RENDA FIXA SIMPLES R$309.715,66 R$123.696,00 R$1.762,19 0,57%
BRA1 FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA R$402.543,84 R$404.369,95 R$1.826,11 0,45%
|El|\;l<i REC IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA R$1.354.055.00 R$1.362.318,32 R$8.263.32 0.61%
LME REC MULTISETORIAL IPCA - FUNDO DE ) o
INVESTIMENTO EM DIREITOS C R$550.273,39 R$547.479,72 (R$2.793,67) 0,51%
R$15.917.344,01 R$13.050.943,55 R$140.875,34 1,09%

* Caso o seu RPPS possua Titulos Publicos Federais, os valores apresentados estdo de acordo com o extrato enviado pelo
custodiante, isentando ao OnFinance o célculo da rentabilidade apresentada por esses titulos.

2.2 Investimentos por Instituicao

Saldoem 31/10/2025 | Saldoem 28/11/2025 | % alocado na Inst. Fin.

Banco do Brasil S.A.

RJI Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios

2.3 Carteira x Meta Atuarial
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Meta (IPCA+5,47) @ Rentabilidade

Rentabilidade GAP Més Rentab. Acumulada Meta Acumulada GAP Ano % s/Meta

Janeiro/2025 1,35% 0,61% 0.74 p.p. 1,35% 0,61% 0.74 p.p. 222.31%
Fevereiro/2025 0,73% 1,76% -1.03 p.p. 2,09% 2,38% -0.29 p.p. 87,74%
Marco/2025 0,59% 1,01% -0.41p.p. 2,69% 3,41% -0.72 p.p. 78,98%
Abril/2025 1,13% 0,88% 0.25p.p. 3,85% 4,31% -0.47 p.p. 89,16%
Maio/2025 0,85% 0,71% 0.14 p.p. 4.72% 5,05% -0.33p.p. 93,54%
Junho/2025 0,85% 0,69% 0.17 p.p. 5,62% 577% -0.15p.p. 97,37%
Julho/2025 2,52% 0,71% 1.82 p.p. 8,29% 6,52% 1.77 p.p. 127,12%
Agosto/2025 1,27% 0,33% 0.93 p.p. 9.66% 6,87% 2.78 p.p. 140,50%
Setembro/2025 1,01% 0,93% 0.08 p.p. 10,76% 7.86% 2.90 p.p. 136,86%
Outubro/2025 0,97% 0,54% 0.43 p.p. 11,84% 8,44% 3.39p.p. 140,19%
Novembro/2025 1,09% 0,63% 0.47 p.p. 13,06% 9.12% 3.93p.p. 143,14%
Conclusao:

Neste periodo, o valor da Taxa de Meta Atuarial, referente ao IPCA+5,47 , foi de 0,6256% e o Monte Alegre - PA atingiu o
percentual de 1,0912% de rentabilidade em seus investimentos, conseguindo cumprir a meta (tedrica) necessaria.

O percentuais mensais de referéncia, apresentado pelo sistema, sdo para simples balizamento aos gestores para que
entendam se estao ajustados com as metas a serem buscadas. O real nimero a ser comparado é o referente a TAXA ANUAL
(benchmark), ai sim, Unico indicador imutavel que podera ser comparado com a rentabilidade alcancada da carteira.

2.4 Evolucao do Patrimdnio (Grafico)

(K- Mil, M - Milhges)

www.onfinance.com.br (62) 3924-6211 | www.setecapitalrpps.com.br | www.confiancainvest.com.br Pagina 6 de 16
comercial@setecapitalrpps.com.br | comercial@confiancainvest.com.br
Av.T-9, 2310, Sala 1603-A, Jardim América, Goiania - GO, 74.255-220




"T'I SETE CONFIANCA
Consultoria de Investimentos

Relatério de Investimentos Monte Alegre - PA novembro /2025
T 16.364.55
552,12
15.917.344.01
16/
14.753.080.35
15M 14550, 754, 714.613.958,52
13.575.214.513.969.650,00 14.006.604.54
. 13.654.752.09
14M 13378 658,51 3437.524.51
13M
12.050.843,54
12M
[ ) i ey i i L i = " 4
E_\h . 19 : T I'_\w.-l.--_" 1:\.‘ |-1l-' '_I;'\-. ::lf '_.\1-[-'-" _l:-_':\ f" "[9 ::l-' r.\;l'f-" 1:1'\.‘ ;-1'-' . _l:'\-. : T iy -|.-'-"
-\;‘Q \:5'\ < @ v‘.;,\ # l,'..-‘\ v;\:}\.‘“ . & o ,'?_Q? L:P\ s > {\n 3
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2.5 Evolucao do Patrimdnio (Tabela)

Novembro/2025 R$13.050.943,54 -18,01%
Outubro/2025 R$15.917.344,01 16,57%
Setembro/2025 R$13.654.752,09 -2,51%
Agosto/2025 R$14.006.604,94 -5,35%
Julho/2025 R$14.799.080,35 1,27%

Junho/2025 R$14.613.959,52 0,16%

Maio/2025 R$14.590.754,74 -10,84%
Abril/2025 R$16.364.592,18 17,14%
Marco/2025 R$13.969.650,00 -0,05%
Fevereiro/2025 R$13.976.214,56 4,01%

Janeiro/2025 R$13.437.524,51

2.6 Analise Comparativa de Ativos

Fundo / Ativo Financeiro Més Ano € iz ALV Inicio TxAdm | TxPerf Aplic Min
meses meses 12 meses

BB PREVID RF PERFILFIC 106% 1303% 745%  1404%  R$22.328532.97745 28/04/2011  020%  000% R$1.000,00

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 097% 1001%  4,76%  1005% R$4.375.395.67382 28/04/2011  020%  0,00% R$10.000,00

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP FIC 105% 1304% 7,20% = 13,92% R$9.170.907.717,90  08/12/2009  0,10%  0,00% R$1,00
B RENDA FIXA CURTO PRAZO AUTOMATICO

E\C DE FI 082%  977% 572%  10,60% R$167.273.276.755/48  21/09/2021 4,00% 0,00% R$0,01
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Fundo / Ativo Financeiro Més Ano € 2 HLIMISETS Inicio TxAdm | TxPerf Aplic Min
meses meses 12 meses

El?\/]SPOLE'SDEZ AUTOMATICO FIC RENDA FIXA 082%  986%  576%  1060%  R$21.920461.390,67 20/09/2021  400%  000% R$0,01
BRA1FUNDO DE INVESTIMENTO RENDAFIXA ~ 045% = 9025%  87.94%  90,23% R$4.294.721,19 22/01/2010  130%  000%  R$1.000.000,00
LME REC IMAB FUNDO DE INVESTIMENTO 061%  679% = 286% = 355% R$75.428.19519 13/03/2012  1,50%  20,00% R$1.000.000,00
EM RENDA FIXA

LMEREC MULTISETORIALIPCA-FUNDODE 5000 1500 200%  -194% R$31.88245397 04/10/2010 160,00%  8,00% R$25.000,00

INVESTIMENTO EM DIREITOS C

2.7 Investimentos/Alocacao por Segmento

o)
segmento

Renda Fixa R$15.917.344,01 R$13.050.943,55 100,00% 1,09%
R$15.917.344,01 R$13.050.943,55

2.8 Informacdes sobre Analises de Risco

Mercado: O valor dos ativos que comp&em a carteira de investimentos do fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com
flutuagGes de pregos e cotacGes de mercado, mudangas no cendrio politico e econdmico, alteragGes nas taxas de juros e,
ainda, com os resultados das empresas emitentes de valores mobilidrios (agdes, debéntures, notas promissorias, entre
outros).

Volatilidade: Volatilidade é o nome que se d& ao Desvio Padrdo dos retornos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede
0 quanto os retornos didrios se afastam do retorno médio do periodo analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos dos ativos tendem a se afastar mais de seu valor médio.

Indice Sharpe: Quantifica a relacdo entre a Volatilidade da Carteira e seu retorno excedente a um ativo livre de risco, nesse
caso o CDI. Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior
exposicao ao risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da Carteira, enquanto valores negativos, significam
que o CDI superou a rentabilidade da Carteira no Periodo.

2.9 Composicao por Indicador

IMA-B R$1.756.598,84 11,04% R$1.766.688,27 13,54%

IPCA R$550.273,39 3,46% R$547.479.72 4,19%

IRF-M 1 R$7.868.060,61 49,43% R$5.076.551,42 38,90%

CDI R$345.847,49 2,17% R$211.071,70 1,62%

IDKAIPCA 2A R$5.396.563,68 33,90% R$5.449.152,43 41,75%
R$15.917.344,01 R$13.050.943,54
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3. ENQUADRAMENTO

3.1 Enquadramento na Resolucao Atual

Caso seja Pro-Gestao, o sistema apresentara os limites ja ajustados

. . Percent. Percent. Enquadrado Eng. Eng.
Art. 7°,Inciso |, "b" - Fl referenciado com o o
100% em Tit. Pub 100,00% 81,05% R$10.577.986,86

-BB PREVID RF IDKA 2 Fl 100,00% 41,75% R$5.449.152,43 Sim Sim Sim
-BBPREVID RF IRF-M 1 TP 100,00% 38,90% R$5.076.551,42 Sim Sim Sim
- BB RENDA FIXA CURTO PRAZO AUT. 100,00% 0,40% R$52.283,00 Sim Sim Sim
o . nan o _ 0,
ﬁil;(t; ,Inciso I, "a" - 60% em Fl Renda 60,00% 14,75% R$1.925.476.97
-BB PREVID RF PERFIL FIC 20,00% 0,27% R$35.092,70 Sim Sim Sim
~BB SOLIDEZAUTOMATICO FIC 20,00% 0,95% R$123.696,00 Sim Sim Sim
RENDA
-BRA1FIRF 20,00% 3,10% R$404.369,95 Sim Sim Sim
- LME REC IMA-B FI EM RENDA FIXA 20,00% 10,44% R$1.362.318,32 Sim Sim Sim
o . nan _ o,
,sArt..7 ,Inciso V,"a" - 5% em FIDC Cota 5,00% 419% R$547.479.72
énior
-LME REC MULTISETORIAL IPCA-FID 20,00% 4,19% R$547.479,72 Sim Sim Sim
R$13.050.943,55

O Enquadramento no Artigo 18 da resol. CVM define que um RPPS ndo pode concentrar mais do que 20% dos recursos em
um mesmo fundo (exceto se o fundo for 100% titulos publicos).

O Enguadramento no Artigo 19 daresol. CVM define que um RPPS ndo pode possuir mais de 15% do PL do fundo investido.

3.2 Enquadramento na Politica de Investimentos Atual

Art. 7° Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional 0,00% 100,00% 10,00% 0,00%
o . [N H O,
;:\r;t._r?t,llanuctl)so I,"b" - Fl referenciado com 100% 15,00% 100,00% 30,00% 81,05%
- BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 0,00% 0,00% 0,00% 41,75%
-BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP FIC 0,00% 0,00% 0,00% 38,90%
o H nan I'e H 0,
¢I’rtt.|zuijlnuso I,"c" - Flem indice com 100% em 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
o : ) A
é;trhi)r’grr‘nﬁf;gass % de Operacoes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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Art. 7° Inciso Ill,"a" - 60% em Fl Renda Fixa 0,00% 60,00% 45,50% 14,75%
-BB PREVID RF PERFIL FIC 0,00% 0,00% 0,00% 0,27%
S—l 5%ESSLIDEZ AUTOMATICO FIC RENDA FIXA 0.00% 0.00% 0.00% 0.95%
F—DE(%EAl FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA 0.00% 0.00% 0.00% 3.10%
EI\I;II\QEISEE)i IFI\I/IXAAB FUNDO DE INVESTIMENTO 0.00% 0.00% 0.00% 10,44%
o H [T 0, . .
,:;tg ;O’II_nS(,:AI\SO I, "b" - 60% ETF/Fl em indice ref., 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
I o Aus . .
Art. 7°, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissao 0,00% 20,00% 1,00% 0,00%

com obrigacao ou Coobrigacio
Art. 7°, Inciso V, "a" - 5% em FIDC Cota Sénior 0,00% 5,00% 4,00% 4,19%
- LME REC MULTISETORIAL IPCA - FUNDO DE

o) 0, O, 0,
INVESTIMENTO EM DIREITOS C B O% 0,00% 0,00% 419%
o H W _ 0, YR Tl
Srrit\;zdalnaso V,"b" - 5% Fl em RF crédito 0,00% 5.00% 1.25% 0,00%
o H (LTI J¢) [o)
Ark 7 IncisoV, et 5% Fl com 85% en 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 8%, Inciso | - 30% Fl Acoes, ref. cond. aberto 0,00% 20,00% 1,00% 0,00%
0 1 s Ao ~ .
fgft. 8° Inciso Il - 30% ETF/FI Acoes em indices, 0,00% 20,00% 1,00% 0,00%
é\;:é‘in,alnaso | - Fundo de Renda Fixa - Divida 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
é;:.e‘iiélnaso Il - FI - Sufixo Investimento no 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 9°, Inciso Il - Fl em Acdes BDR Nivel 1 0,00% 20,00% 1,50% 0,00%
o . A () H
ﬁgérlt?) ,Inciso | - 10% FI Multimercado, Cond. 0,00% 10,00% 3,75% 0,00%
o 1 . co —
ﬁ;z.hi(()jélnaso Il - 5% Fl em Participacoes, Cond. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
o H _ o, = _
ﬁgsls(g , Inciso Il - 5% FI Acdes - Mercado de 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 11°,5% Fl Imobiliario 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
o Jmricm | £Q . .
Art. 1? ,Inciso | - 5% Empréstimo Consignado, 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
sem nivel governanca
o 1 1o . .
Art. 1? ,Inciso Il - 10% Empréstimo Consignado, 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
com nivel governanca
Fundo Desenquadrado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Imédveis 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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4. MOVIMENTO DETALHADO

Informacao detalhada de cada fundo do porfolio de investimentos

¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVIDENCIARIO RFIRF-M 1 TP FIC
» CNPJ: 11.328.882/0001-35

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Saldo em 31/10/2025: R$ 7.868.060.61 % da carteira: 49 43

Lancamentos:
31/10/2025 Compra (conta: 15404-0) 582.494,059170 cotas R$2.511.683,25
25/11/2025 = Venda (conta: 15404-0) 659.635,831587  cotas R$2.870.000,00

Saldoem 28/11/2025:R$ 5.076.551,42

O, H .
Rentabilidade no periodo: 1,00% % da carteira: 38,70

¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVID RF PERFIL FIC
» CNPJ: 13.077.418/0001-49

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso 1, "a" - 60% em FI Renda Fixa

Saldoem 31/10/2025: R$ 34.725,06

% da carteira: 0,22
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 28/11/2025: R$ 35.092,70

[e) H .
Rentabilidade no periodo: 1,06% % da carteira: 0,27

¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2
» CNPJ: 13.322.205/0001-35

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Saldoem 31/10/2025: R$ 5.396.563,68

. % da carteira: 33,90
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 28/11/2025: R$ 5.449.152,43

0, H .
Rentabilidade no periodo: 0,97% % da carteira: 41,75
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RJ 1 RJlCorretorade Titulos e Valores Mobilidrios
225 LMERECMULTISETORIALIPCA-FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOSC
Crsiaos CNPJ:12.440.789/0001-80

INVESTIMENTOS

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso V, "a" - 5% em FIDC Cota Sénior

Saldoem 31/10/2025: R$ 550.273,39

] % da carteira: 3,46
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 28/11/2025:R$ 547.479,72

o) H .
Rentabilidade no periodo: -0,51% % da carteira: 4,19

R 11 RlJlCorretorade Titulos e Valores Mobiliarios
2253 LMERECIMA-BFUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA
cLsTaos CNPJ:11.784.036/0001-20

INVESTIMENTOS

Tipo: Renda Fixa

Enquadramento: Art. 7°, Inciso 1, "a" - 60% em FI Renda Fixa
Saldoem 31/10/2025: R$ 1.354.055,00 % da carteira: 8.51
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 28/11/2025: R$ 1.362.318,32

[0) H .
Rentabilidade no periodo: 0,6 1% % da carteira: 1044

RJ 1 RJICorretorade Titulos e Valores Mobiliarios
2255 BRAIFUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
eeeraos CNPJ:10.883.252/0001-60

INVESTIMENTOS

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso 1, "a" - 60% em FI Renda Fixa

Saldoem 31/10/2025: R$ 402.543,84

. % da carteira: 2,53
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 28/11/2025: R$ 404.369,95

[0) H .
Rentabilidade no periodo: 0,45% % da carteira: 3,10

¢ Banco do Brasil S.A.
BB RENDA FIXA CURTO PRAZO AUTOMATICO FIC DE FI
» CNPJ:42.592.315/0001-15

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Saldoem 31/10/2025: R$ 1.406,77 % da carteira: 0.01
(0] .Y,

Lancamentos:
07/11/2025 Compra (conta: 40402-0) 48.555,291442  cotas R$70.000,00
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12/11/2025  Venda (conta: 40402-0) 4292456104  cotas R$6.196,25
17/11/2025  Venda (conta: 40402-0) 5.409,173347  cotas R$7.818,32
24/11/2025  Venda (conta: 40402-0) 2.644,843834  cotas R$3.829,38
27/11/2025 Venda (conta: 40402-0) 1.138,142709  cotas R$1.650,00

Saldoem 28/11/2025: R$ 52.283,00

[0) 1 .
Rentabilidade no periodo: 0,52% % da carteira: 0,40

¢ Banco do Brasil S.A.
BB SOLIDEZ AUTOMATICO FIC RENDA FIXA SIMPLES

» CNPJ:42.592.357/0001-56

Tipo: Renda Fixa

Enquadramento: Art. 7°, Inciso 1, "a" - 60% em FI Renda Fixa

ﬁglr:j;;rgnii/sle/2025: R$ 309.715,66 % da carteira: 1.95
03/11/2025 = Venda (conta: 21182-6) 22.354,085004  cotas R$32.319,41
04/11/2025 = Venda (conta: 21182-6) 1.251,199096  cotas R$1.809,76
05/11/2025 Venda (conta: 21182-6) 18,347687  cotas R$26,55
07/11/2025  Venda (conta: 21182-6) 52.127,806291  cotas R$75.497,34
18/11/2025  Venda (conta: 21182-6) 6.777,198281  cotas R$9.845,17
25/11/2025  Venda (conta: 21182-6) 3.319,601628  cotas R$4.830,66
26/11/2025  Venda (conta: 21182-6) 23.026,411714  cotas R$33.522,22
27/11/2025  Venda (conta: 21182-6) 2.319,433189  cotas R$3.378,11
28/11/2025 = Venda (conta: 21182-6) 18.223,377318  cotas R$26.552,63

Saldo em 28/11/2025: R$ 123.696,00

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,57% % da carteira: 0.9
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5. CONSIDERACOES FINAIS

O cenério econdmico de novembro de 2025 reflete uma transicdo marcada por avancos na desinflacdo e moderacdo da
atividade no Brasil, em meio a um ambiente global de recuperacdo moderada, mas com riscos persistentes. Os ativos
domeésticos registraram desempenho positivo, impulsionados por fluxos estrangeiros robustos e um exterior mais
favordvel. As expectativas de inflacdo mostram melhora, embora permanecam acima da meta, sustentando a postura
cautelosa do Copom, com o primeiro corte de juros previsto para marco de 2026. Politicamente, incertezas fiscais para 2026
aumentam, com deterioracao na articulacdo entre governo e Congresso. Projecées indicam crescimento do PIB em 2,06%
para 2025 e Selic em 15,00% no ano, com perspectivas de afrouxamento gradual em 2026. Riscos geopoliticos e comerciais
demandam monitoramento atento.

O célculo da TMA (representada pelo IPCA+5,47 a.a.) foi de 0,63%, porém o Monte Alegre - PA obteve uma rentabilidade
agregada de sua carteira de 1,09%,conseguindo cumprir a meta necessaria.

Rentabilidade dos indicadores e da Carteira

IPCA+5,47 {acumulado) - - - : 9,12
Carteira (acumulado) - - - : - - 13,06
IPCA+5,47 w63
Carteira | s——] 05
CD| e 105
IBOVESPA : 6,37
IDKA 20A - 4 48
IDEA IPCA 24 — 0 54
IDEA IPCA 3A —e—] 3
IDEA IPCA 5A  —e——— ] 75
IMA GERAL — ] 43
IMA-B 2,04
IMA-E 5 — ] 03
IMA-E 5+ e 20
IMA-S  — ]
INPC | 0,03
IPCA 0,18
IRF-M 11,67
IRF-Nd 1 — ] 07
IRF-M 1+ —] 43
POUPANCA | 0 &5
SELIC | ] 015
0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00

Resumo dos principais indicadores

Na situacdo financeira, o Monte Alegre - PA obteve rendimento de R$ 140.875,33 neste més, e, os resgates superaram as
aplicacdes em um valor de R$ -3.007.275,80. No ano a rentabilidade da carteira estd acumuladaem R$ 1.761.712,76. O
saldo em conta corrente foi de R$ 462.201,15.

O novembro de 2025 consolida uma economia brasileira em transicdo, com desinflacdo e moderacdo da atividade
pavimentando afrouxamento monetério em 2026, apesar de riscos fiscais e politicos domésticos. Globalmente,
recuperacao gradual beneficia emergentes, mas volatilidades comerciais e geopoliticas demandam prudéncia. O
desempenho robusto da bolsa reflete otimismo, mas pressdes cambiais potenciais limitam ganhos. Implicacdes gerais
apontam para monitoramento atento de articulacao fiscal e comunicagdo central, essenciais para ancoragem de expectativas
e estabilidade macroecondmica no periodo.
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Yerder fomane Dok

Reiter Ferreira Peixoto
Consultor de Valores Mobiliarios - Credenciado pela CVM
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