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Abaixo é demonstrado a rentabilidade mensal e acumulada da carteira de investimentos, assim como o retorno financeiro. O Instituto de Previdéncia de Monte
Alegre obteve no més de maio um retorno de RS 183.758,12, equivalente a 0,82%. Assim, no ano de 2019 acumulou-se um retorno de RS 471.925,23
representando uma rentabilidade de 2,17%

Relatorio de Risco:

Performance Absoluta

Carteira 0,79% 0,45% 0,46% -0,36% 0,82%
Retorno Financeiro 168.407,18 99.909,40 102.097,42 -82.246,89 183.758,12
Meta Atuarial 0,81% 0,92% 1,24% 1,06% 0,62%

Carteira

Retorno Financeiro
Meta Atuarial

Meta
Retorno Mensal X Meta Atuarial Mensal IPCA + 6%

1,24%

1,06%
0,92%

0,81% 0.82%
0,79%
0,62%

0,46%

-0,36%

—e—Retorno Mensal -m~-Meta Atuarial

Estatistica Consolidado - 2018

Meses acima da Meta Atuarial: 1 Carteira 2,17% 473%
Meses abaixo da Meta Atuarial: 4 Retorno R$471.925,23
Retorno Mensal Méximo 0,82% mai-19 Meta 4,73%
Retorno Mensal Médio 0,43% Meta Atuarial IPCA + 6%
Retorno Mensal Minimo -0,36% abr-19 Retorno 2018 R$1.838.078,46 2,17%
Retorno 2017 -R$203.919,18
Retorno 2016 -R$972.480,65
Retorno 2015 R$1.378.412,78
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No extrato consolidado é exibido o detalhamento da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia de Monte Alegre durante o exercicio de 2019, assim como suas movimentacoes e realocacdes do periodo. No més
de maio observou-se o total de R$ 1.049.600,51 em aplicacdes e o total de -RS 1.158.868,36 em resgates.

Extrato Consolidado Monte Alegre Maio de 2019

Ccvinculada Financeiro Inicial Rendimento Rent. %

Aplicacao Resgate

Amortizacao

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 949-0 cc 15404-0 12.904.957,17 -2.015.000,00 72.868,66 0,58% 10.962.825,83
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag.949-0cc21182-6 24.004,04 138,10 0,58% 24.142,14
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag.949-0cc21183-4 3.024.258,16 17.399,39 0,58% 3.041.657,55
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 949-0 cc 29695-3 496.469,36 2.856,33 0,58% 499.325,69
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 1.137.033,95 36.440,38 3,20% 1.173.474,33
BRA1 FI RENDA FIXA 4.966.951,79 33.391,65 0,67% 5.000.343,44
POUPANCA BANCO DA AMAZONIA Ag. 0036 cc 340000-1 18,00 0,09 0,00% 18,09

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 644.701,06 5.306,05 0,82% 650.007,11
BANPARA TRADICIONAL FIC MULTIMERCADO Ag. 0099 cc 397381-6 301,69 6,53 2,16% 308,22

Aplicacgoes 23.198.695,22 21.352.102,40
Iméveis 0,00 0,00
Conta Corrente 31.673,08 1.268.123,33
Banco do Para 809608 0,00 0,00
Banco do Pard 3973816 31.672,08 128.945,30
Banco do Brasil 15404-0 0,00 159.562,41
Banco do Brasil 21182-6 0,00 979.614,62
Banco do Brasil 21183-4 0,00 0,00
Banco do Brasil 29695-3 0,00 0,00
Banco da Amazénia 340000-1 1,00 1,00

vl 9P v

23.230.368,30

-2.015.000,00

168.407,18

22.620.225,73
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BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA

BRA1 FI RENDA FIXA

POUPANCA BANCO DA AMAZONIA

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR

BANPARA TRADICIONAL FIC MULTIMERCADO

Aplicacdes
Imoveis

Conta Corrente

Banco do Par4d 809608

Banco do Pard 3973816
Banco do Brasil 15404-0
Banco do Brasil 21182-6
Banco do Brasil 21183-4
Banco do Brasil 29695-3
Banco da Amazoénia 340000-1

71 9P G

Cc vinculada

Ag. 949-0 cc 15404-0
Ag.949-0 cc 21182-6
Ag. 949-0 cc 21183-4
Ag. 949-0 cc 29695-3
Ag. 949-0 cc 21183-4
Ag. 949-0 cc 15404-0
Ag. 949-0 cc 29695-3
Ag. 0036 cc 340000-1

Ag. 0099 cc 397381-6

Financeiro Inicial

10.962.825,83
24.142,14
3.041.657,55
499.325,69
0,00
0,00
0,00
1.173.474,33
5.000.343,44
18,09
650.007,11
308,22

21.352.102,40

0,00

1.268.123,33

0,00
128.945,30
159.562,41
979.614,62

0,00

0,00

1,00

22.620.225,73

Aplicacao Resgate Amortizacao
2.003.915,04 -7.486.131,03
923.924,03 -31.900,00
-3.051.329,38
-500.913,44
3.051.329,38
5.425.173,51
524.917,48

11.929.259,44 -11.070.273,85

Rendimento

42.293,42
1.202,56
9.671,83
1.587,75
8.222,56

14.793,56
1.416,78

67,57
20.293,16
0,09
359,90
0,22

99.909,40

Rent. %

0,44%
0,44%
0,44%
0,44%
0,61%
0,61%
0,61%
0,01%
0,41%
0,00%
0,06%
0,07%

0,45%

5.522.903,26
917.368,73
0,00
0,00
3.059.551,94
5.439.967,07
526.334,26
1.173.541,90
5.020.636,60
18,18
650.367,01
308,44

22.310.997,39

0,00

52.347,38

0,00
14.862,39
37.416,25

67,74

0,00

0,00

1,00

22.363.344,77
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BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA

BRA1 FI RENDA FIXA

POUPANCA BANCO DA AMAZONIA

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR

BANPARA TRADICIONAL FIC MULTIMERCADO

Aplicacdes
Imoveis

Conta Corrente

Banco do Parad 809608

Banco do Pard 3973816
Banco do Brasil 15404-0
Banco do Brasil 21182-6
Banco do Brasil 21183-4
Banco do Brasil 29695-3
Banco da Amazoénia 340000-1

yLep9

Cc vinculada

Ag. 949-0 cc 15404-0
Ag.949-0 cc 21182-6
Ag. 949-0 cc 21183-4
Ag. 949-0 cc 15404-0
Ag. 949-0 cc 29695-3
Ag. 0036 cc 340000-1

Ag. 0099 cc 397381-6

Financeiro Inicial

5.522.903,26
917.368,73
3.059.551,94
5.439.967,07
526.334,26
1.173.541,90
5.020.636,60
18,18
650.367,01
308,44

22.310.997,39

0,00

52.347,38

0,00
14.862,39
37.416,25

67,74

0,00

0,00

1,00

22.363.344,77

Aplicacao

1.060.657,92

1.060.657,92

Resgate

-1.024.000,00
-53.200,00

-1.077.200,00

Rendimento

24.080,17
3.979,74
19.904,61
32.974,35
3.424,19
3.869,69
13.773,80
0,09
90,24
0,54

102.097,42

Rent. %

0,44%
0,44%
0,65%
0,65%
0,65%
0,33%
0,27%
0,00%
0,01%
0,17%

0,46%

4.522.983,43
868.148,47
3.079.456,55
6.533.599,34
529.758,45
1.177.411,59
5.034.410,40
18,27
650.457,25
308,98

22.396.552,73

0,00

19.445,36

0,00
15.336,65
1.897,65
2.210,06
0,00
0,00
1,00

22.415.998,09



Cc vinculada

Financeiro Inicial

Aplicacao Resgate

Rendimento

Rent. %

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA

BRA1 FI RENDA FIXA

POUPANCA BANCO DA AMAZONIA

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR

BANPARA TRADICIONAL FIC MULTIMERCADO

Aplicacdes
Imoveis

Conta Corrente

Banco do Parad 809608

Banco do Pard 3973816
Banco do Brasil 15404-0
Banco do Brasil 21182-6
Banco do Brasil 21183-4
Banco do Brasil 29695-3
Banco da Amazoénia 340000-1

Ag. 949-0 cc 15404-0
Ag.949-0 cc 21182-6
Ag. 949-0 cc 21183-4
Ag. 949-0 cc 15404-0
Ag. 949-0 cc 29695-3
Ag. 0036 cc 340000-1

Ag. 0099 cc 397381-6

4.522.983,43
868.148,47
3.079.456,55
6.533.599,34
529.758,45
1.177.411,59
5.034.410,40
18,27
650.457,25
308,98

22.396.552,73

0,00

19.445,36

0,00
15.336,65
1.897,65
2.210,06
0,00
0,00
1,00

22.415.998,09

-1.114.211,66
-35.905,76

1.313.880,87

1.313.880,87

-1.150.117,42

21.981,09
4.281,65
34.020,05
83.341,85
5.852,46
10.303,03
-244.938,95
0,09
2.909,26
2,58

-82.246,89

0,50%
0,50%
1,10%
1,10%
1,10%
0,88%
-4,87%
0,00%
0,45%
0,83%

-0,36%

3.430.752,86
836.524,36
3.113.476,60
7.930.822,06
535.610,91
1.187.714,62
4.789.471,45
18,36
653.366,51
311,56

22.478.069,29

0,00

174.905,11

0,00
8.279,67
162.227,08
4.397,36
0,00
0,00
1,00

22.652.974,40
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BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA

BRA1 FI RENDA FIXA

POUPANCA BANCO DA AMAZONIA

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR

BANPARA TRADICIONAL FIC MULTIMERCADO

Aplicacdes
Imoveis

Conta Corrente

Banco do Parad 809608

Banco do Pard 3973816
Banco do Brasil 15404-0
Banco do Brasil 21182-6
Banco do Brasil 21183-4
Banco do Brasil 29695-3
Banco da Amazoénia 340000-1

ylepg

Cc vinculada

Ag. 949-0 cc 15404-0
Ag.949-0 cc 21182-6
Ag. 949-0 cc 21183-4
Ag. 949-0 cc 15404-0
Ag. 949-0 cc 29695-3
Ag. 0036 cc 340000-1

Ag. 0099 cc 397381-6

Financeiro Inicial

3.430.752,86
836.524,36
3.113.476,60
7.930.822,06
535.610,91
1.187.714,62
4.789.471,45
18,36
653.366,51
311,56

22.478.069,29

0,00

174.905,11

0,00
8.279,67
162.227,08
4.397,36
0,00
0,00
1,00

22.652.974,40

Aplicacao Resgate

500.000,00 -1.097.000,00 23.889,32
-61.850,00 5.25791
29.463,89
78.968,59
5.068,67
25.630,65
13.752,16

-18,36 0,00
1.722,98

3,95

549.600,51

1.049.600,51 -1.158.868,36 183.758,12

Amortizacao Rendimento

Rent. %

0,65%
0,65%
0,95%
0,95%
0,95%
2,16%
0,29%
0,00%
0,26%
1,27%

0,82%

2.857.642,18
779.932,27
3.142.940,49
8.559.391,16
540.679,58
1.213.345,27
4.803.223,61
0,00
655.089,49
315,51

22.552.559,56

0,00

1.023.465,57

0,00
8.445,02
1.015.003,97
16,58
0,00
0,00
0,00

23.576.025,13



O Instituto de Previdéncia de Monte Alegre encerrou 0 més de Maio com R$ 23.576.025,13 em seu Patrimoénio Liquido, representando um aumento de R$
923.050,73 com relagdo ao més anterior e um aumento de R$ 345.656,83 com relacdo ao exercicio de 2019. Observando o histérico dos Ultimos doze meses,
obteve um crescimento de 13,95%. Também podemos observar a relagdo Risco X Retorno da carteira de investimentos.

Evolucéo Patriménio Liquido

Saldo inicial do ano Evolugéo nos ultimos 12 meses Evolucédo em 2019
R$ 23.230.368,30 13,95% 1,49%
Jan 22.620.225,73 Fev 22.363.344,77 Mar 22.415.998,09 Abr 22.652.974,40
Mai 23.576.025,13 Jun Jul Ago
Set Out Nov Dez
24.000.000,00

18.000.000,00
12.000.000,00
6.000.000,00
0,00

JUN/18 JuL/18 AGO/18 SET/18 ouT/18 NOV/18 DEZ/18 JAN/19 FEV/19 MAR/19  ABR/19 MAI/19
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Durante o exercicio de 2019, o Instituto de Previdéncia de Monte Alegre alocou seus recursos nos Fundos de Investimentos listados abaixo. E possivel observar algumas de suas
principais caracteristicas técnicas como: gestao, taxa de administracdo, benchmark e periodo de liquidez para resgate.

Fundos CNPJ Gestao Adn:iar:(iztdrsgéo Benchmark Resgate
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.328.882/0001-35 BB Gestdo de Recursos DTVM 0,10% IRF-M 1 D+0
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 11.784.036/0001-20 Bridge Trust 0,00% IMA-B D+1009
BRA1 FI RENDA FIXA 10.883.252/0001-60 Queluz Gestdo de Recursos 1,30% IMA-B D+1445
POUPANCA BANCO DA AMAZONIA 99.999.999/9999-94 Banco da Amazénia 0,00% Poupanca D+0
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 12.440.789/0001-80 Bridge Trust 0,00% FIDC D+1260
BANPARA TRADICIONAL FIC MULTIMERCADO 00.857.361/0001-59 BTG Pactual Gestora de Recursos 0,00% Multimercado D+31
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.322.205/0001-35 BB Gestdo de Recursos DTVM 0,20% IDKA 2 D+1du

Distribuicao por Indicador - Maio de 2019

16,13%

mIRF-M1-16,13%

IMA-B - 26,68%
54,29%

mFIDC-2,90%

26,68% mIDKA 2 - 54,29%

2,90%

Distribuicao por Institui¢ao - Maio de 2019

21,30%

m BB Gestdo de Recursos DTVM - 70,42%
m Bridge Trust - 8,28%

8,28%

B Queluz Gestdo de Recursos - 21,30%
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Os limites de alocacdo dos recursos do Instituto de Previdéncia de Monte Alegre seguem as diretrizes da Resolu¢do CMN 3.922 de 25 de novembro de

2010, onde sao classificados de acordo com o tipo de ativo e quando se tratando de fundos de investimento, de acordo com os ativos que compdem sua

carteira. Sendo assim, 0o mesmo encontra-se desenquadrado.

Limites Resolucdo 3.922

Fundos

Renda Fixa

Art. 79,1, "b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA

BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Art. 79,1V, "a" - Fl Referenciado RF ou RF

LME REC IMA-B FI RENDA FIXA

BRA1 FI RENDA FIXA

Art. 79, VII, "a" - FIDC - Sénior

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR

Renda Varidvel e Investimentos Estruturados
Art. 89, Il - FI Multimercado - FIM

BANPARA TRADICIONAL FIC MULTIMERCADO

Aplicacoes

Conta Corrente

CARTEIRA

Disponibilidade 3.922
100,00%
90,00%
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%

Art. 7°,1,"b" Art. 79,1V, "a"

Saldo no Més

22.552.244,05
15.880.585,68
2.857.642,18
779.932,27
3.142.940,49
8.559.391,16
540.679,58
6.016.568,88
1.213.345,27
4.803.223,61
655.089,49
655.089,49
315,51
315,51
315,51
22.552.559,56
1.023.465,57
23.576.025,13

Art. 7°,VII, "a"

wExcesso  Capacidade

Limite do RPPS

100,00% 100%
70,42% 100%
12,67%

3,46%
13,94%
37,95%
2,40%
26,68% 40%
5,38%
21,30%
2,90% 5%
2,90%
0,001% 30%
0,001% 10%
0,001%
95,66%
4,34%
100,00%

Art. 80,11l

Regularidade
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Limites Resolugdo 3.922

Fundos

Renda Fixa

Art. 79,1, "a" - Titulos Publicos Federais - SELIC

Art. 79,1, "b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA

Art. 79,1, "c" - FI (100% TPF) - Bolsa de Valores

Art. 79, Il - Compromissadas

Art. 79,111, "a" - FI Referenciado RF ou RF - IMA ou IDKA
Art. 7, lIl, "b" - FI de Indices RF - IMA ou IDKA

Art. 79,1V, "a" - Fl Referenciado RF ou RF

Art. 79, IV, "b" - FI de Indices RF

Art. 79, V, "b" - LIG - Letras Imobilidrias Garantidas
Art. 79, VI, "a" - CDB - Certificado de Depésito Bancdrio
Art. 79, VI, "b" - Poupanca

Art. 7°, VII, "a" - FIDC - Sénior

Art. 79, VII, "b" - FI Crédito Privado - Aberto

Art. 79, VI, "c" - FI Debéntures

~

~

Renda Varidvel e Investimentos Estruturados
Art. 89, I, "a" - Fl Renda Varidvel

Art. 89, I, "b" - FI de indices de Renda Varidvel

Art. 89, 1l, "a" - FIA - Fundo de Acbes

Art. 89, II, "b" - Fl de indices de Renda Varidvel

Art. 89, lll - FI Multimercado - FIM

Art. 89,1V, "a" - Fl em Participagoes - FIP

Art. 82, IV, "b" - Fl Imobildrio - FIl

Aplicacoes

Iméveis

Conta Corrente

Carteira

100,00%

90,00%

80,00%

70,00%

60,00%

50,00%

40,00%

Porcentagem do Limite Limite

RPPS Individual

100,00% 100%
0,00% 100% -

70,42% 100% -
0,00% 100% -
0,00% 5% -
0,00% 60% 20%
0,00% 60% 20%
26,68% 40% 20%
0,00% 40% 20%
0,00% 20% 250 mil
0,00% 15% 250 mil
0,00% 15% 250 mil
2,90% 5% -
0,00% 5% -
0,00% 5% -
0,00% 30%
0,00% 30% 20%
0,00% 30% 20%
0,00% 20% -
0,00% 20% -
0,00% 10% -
0,00% 5% -
0,00% 5% -

95,66%
0,00%
4,34%

100,00%

Disponibilidade X Recursos Aplicados X Alvo

30.00% |
20,00%
10,00%
0,00%
Art. 7°,1,"b" Art. 79,1V, "a" Art. 7°, VI, "b" Art. 79, VI, "a"
W Recursos Aplicados Disponibilidade ® Excesso —Alvo = Minimo

Politica de Investimentos

Limite
Minimo

0%
50%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

Alvo

0%
60%
0%
0%
0%
0%
30%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

0%
0%
0%
0%
10%
0%
0%

Art. 8°, 11l

Limite
Mdximo

50%
100%
0%
5%
50%
0%
40%
0%
20%
15%
0%
5%
5%
5%

30%
0%
20%
0%
10%
5%
5%

12 de 14



Pode-se observar a rentabilidade dos principais indices do mercado financeiro que influenciam diretamente na rentabilidade dos ativos que o Instituto de Previdéncia de Monte
Alegre aloca seus recursos. Também é possivel verificar o histérico de rentabilidade dos fundos de investimentos da carteira.

Indicadores
IRF-M 1 CDI IMA-B IDKA 2 Poupanca IPCA Ibovespa Délar Selic IPCA + 6%

2017 11,11% 9,92% 12,79% 13,61% 6,61% 2,95% 26,85% 1,50% 7,00% 9,12%
jun-18 0,55% 0,52% -0.32% -0,12% 0.37% 1,26% -5,20% 3,18% 6,50% 1,75%
jul-18 0,66% 0,54% 2,32% 1,59% 037% 0,33% 8,88% -2,62% 6,50% 0,82%
ago-18 0,44% 0,57% -0,45% 0,10% 0.37% -0,09% -3.21% 10,13% 6,50% 0,40%
set-18 0,61% 0,47% -0,15% 1,36% 037% 0,48% 3,48% -3,18% 6,50% 0,97%
out-18 0,92% 0,54% 7.14% 1,95% 0.37% 0,45% 10,19% -7,15% 6,50% 0,94%
nov-18 0,54% 0,49% 0,90% 0,17% 037% -0,21% 2,38% 3,92% 6,50% 0,28%
dez-18 0,56% 0,49% 1,65% 1,25% 0.37% 0,15% -1,81% 0,30% 6,50% 0,64%
jan-19 0,58% 0,54% 437% 1,26% 0.37% 0.32% 10,82% -5,75% 6,50% 0,81%
fev-19 0,47% 0,49% 0,55% 0,53% 0.37% 0,43% -1,86% 2,37% 6,50% 0,92%
mar-19 0,47% 0,47% 0,58% 0,67% 0.37% 0,75% -0,18% 4,23% 6,50% 1,24%
abr-19 0,50% 0,52% 1,51% 1,03% 0.37% 0,57% 0,98% 1,25% 6,50% 1,06%
mai-19 0,68% 0,54% 3,66% 1,37% 0.37% 0,13% 0,70% -0,12% 6,50% 0,62%
12 meses 7.20% 6,36% 23,73% 11,73% 4,55% 4,66% 26,43% 5,44% - 10,94%

2,73% 2,59% 11,05% 4,96% 1,87% 2,22% 10,40% 1,70% 6,50% 4,73%

60,00%
50,00%
40,00% Retorno
$000% —Poupanca
P CDI
20,00% pemmmmmmm——l 7 - = IPCA
1000% | =TTTTTTTTTITSTTT \~\ (//_ .................................................................................. --- Ibovespa
0,00% = = e _-” T
-10,00%
jan-18 fev-18 mar-18 abr-18 mai-18 jun-18 jul-18 ago-18 set-18 out-18 nov-18 dez-18 jan-19 fev-19 mar-19 abr-19 mai-19
Rentabilidade
Fundos 2018 12 meses mar/19 abr/19 mai/19 2019
Renda Fixa
Art. 79,1,"b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,76% 6,96% 0,44% 0,50% 0,65% 4,47%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,22% 11,07% 0,65% 1,10% 0,95% 6,86%
Art. 79,1V, "a" - Fl Referenciado RF ou RF
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA -20,65% -14,66% 0,33% 0,88% 2,16% 9,36%
BRA1 FI RENDA FIXA 12,37% 2,43% 0,27% -4,87% 0,29% -46,11%
Art. 7°, VII, "a" - FIDC - Sénior
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1129,02% 1354,90% 0,01% 0,45% 0,26% 2,60%

Renda Variavel

Art. 89, Ill - FI Multimercado - FIM
BANPARA TRADICIONAL FIC MULTIMERCADO 1,48% 4,24% 0,17% 0,83% 1,27% 12,61%
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EUA

Em maio, analistas comega-
ram a monitorar uma série de
riscos de maneira mais caute-
losa, dentre eles os possiveis
impactos da saida da Unido Eu-
ropeia e o enfraquecimento de
alguns segmentos da industria
doméstica, sendo eles manufa-
tura e varejo. Houveram tam-
bém agitacdes nas investiga-
¢oOes do Congresso sobre a pre-
sidéncia de Trump.

A ameaca mais grave, con-
tudo, foi a intensificacdo da
guerra comercial entre os Esta-
dos Unidos e a China. Os mer-
cados de agodes reagiram nega-
tivamente ao anuncio do presi-
dente norte-americano em ele-

var as tarifas na ordem de US$ |

250 bilhdes para os produtos
chineses. Os chineses promete-
ram retaliar. Economistas se
preocupam com o fato de que
interrupgdes nos fluxos de co-
meércio globais podem provocar
reducao do crescimento do PIB
global.

Ainda com relacdo a econo-
mia norte-americana, a criagao
de empregos desacelerou forte-
mente. Foram gerados menos
postos de trabalho que o espe-
rado. A taxa de desemprego,
contudo, continua no nivel mi-
nimo dos ultimos 50 anos.

}: — 7

O Federal Reserve de Atlanta
estima o crescimento anuali-
zado do PIB norte-americano
no segundo quadrimestre em
1,5% a.a.

Cenario Econdmico | Maio /2019

Ainda sobre o setor, o supe-
ravit da balanga comercial caiu
no quadrimestre janeiro-abril.
Houve variagao positiva no
saldo comercial com os EUA e
negativo com a China.

A volta do embate comercial
entre EUA e China foi fator de
destaque. Estudos sugerem que
a disputa entre as maiores eco-
nomias do mundo pode ampliar
0 processo de desaceleracao da
economia mundial.

Apds sucessivos fracassos
em conseguir apoio para avan-
gar com o Brexit, a primeira-mi-
nistra britanica Theresa May re-
nuNciou ao cargo.

fiscal e poderia levar o presi-
dente ao impeachment.

Com relagao a inflagdo, nota-
se que o IPCA sofreu pressoes
pontuais em nucleos especifi-
cos. A autoridade monetaria e o
mercado pontuam que a acele-
racao inflacionaria, apesar de

ter acelerado no inicio do ano,

nao desancorou as expectativas
do IPCA.

Mercado

Brasil

Setor Externo

No més de maio os paises
emergentes enfrentaram pro-
blemas relacionados as revi-
sOes negativas de crescimento.

Os indicadores de atividade
econdmica em maio apontaram
para enfraquecimento da ativi-
dade econbmica. A economia
brasileira sofreu diversos cho-
ques, dentre eles o desastre de
Brumadinho, deterioracdo da
economia argentina e quebras
de safra. O Boletim Macro do
Ibre/FGV apresentou reducdo
da expectativa de crescimento
do PIB para 1,4% a.a.

Com relacao ao setor fiscal, a
Regra de Ouro foi o tema de
maior relevancia. O governo
vem mostrando sinais de difi-
culdade na articulagdo com o
congresso para a aprovacao das
reformas necessarias e para o
crescimento da  economia.
Soma-se a estas dificuldades a
necessidade do governo de
aprovar crédito suplementar da
ordem de R$ 248,9 bilhdes para
cumprir a Regra de Ouro. O
descumprimento dessa confi-
gura crime de responsabilidade

O Ibovespa terminou o més
de maio com valorizagao de
0,70%, aos 97.030 pontos.
Com alta acumulada de
+27,55% em 12 meses.

O CDI teve rentabilidade de
+0,54% no més, com acumu-
lado de +6,40% em 12 meses.
Pela cotagao do Banco Central,
Ptax 800, o Délar teve reducdo
de 0,12%, cotado a R$ 3,9407.
O IRF-M 1 apresentou variagao
de +0,68%. O IMA-B variou
+3,66% no més, por fim, o
IDKA IPCA 2 ANOS rendeu
+1,37% no més.

Town Asthon Usts Fusrore
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